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ที่   BHRL- 031/2025 

        12 กุมภาพันธ์ 2568 

 

เรื่อง    ความเห็นของผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ต่อกรณีการขอผ่อนผันและขอให้การที่ผู้ออกหุ้นกู้ไม่ชำระเงินต้นของหุ้นกู้  
CV251A ซึ่งถึงกำหนดชำระในวันที่ 21 มกราคม 2568 ไม่ให้ถือเป็นเหตุผิดนัดตาม ข้อ 11.1. (ง) ของ
ข้อกำหนดสิทธิของหุ้นกู้ CV257A และการขออนุมัติให้ยกเลิกการเรียกให้การชำระหนี้หุ้นกู้ CV257A 
ถึงกำหนดโดยพลัน 

 
เรียน ท่านผู้ถือหุ้นกู้ของหุ้นกู้ที่ออกและเสนอขายโดยบริษัท โคลเวอร์ เพาเวอร์ จำกัด (มหาชน) (“ผู้ถือหุ้นกู้”)

  
อ้างถึง หนังสือเชิญประชุมผู้ถือหุ้นกู้ ครั้งที่ 1/2568 ของหุ้นกู้ “หุ้นกู้บริษัท โคลเวอร์ เพาเวอร์ จำกัด (มหาชน) 

ครั้งที่ 1/2566 ครบกำหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2568 ซึ่งผู้ออกหุ้นกู้มีสิทธิไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนวันครบกำหนดหุ้น
กู”้ (CV257A)  

 

ตามที่บริษัท โคลเวอร์ เพาเวอร์ จำกัด (มหาชน) (“ผู้ออกหุ้นกู้”) ได้ออกและเสนอขายหุ้นกู้ “หุ้นกู้

บริษัท โคลเวอร์ เพาเวอร์ จำกัด (มหาชน) ครั้งที่ 1/2566 ครบกำหนดไถ่ถอนปี พ.ศ. 2568 ซึ่งผู้ออกหุ้นกู้มีสิทธิ

ไถ่ถอนหุ้นกู้ก่อนวันครบกำหนดหุ้นกู้” (“หุ้นกู้ CV257A”) โดยมีบริษัทหลักทรัพย์ ดาโอ (ประเทศไทย) จำกัด 

(มหาชน) เป็นผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้  ตามท่ีนายทะเบียนได้มีหนังสือเชิญประชุมส่งถึงผู้ถือหุ้นกู้ทุกท่านเพ่ือเชิญเข้าร่วม

ประชุมผู้ถือหุ้นกู้ในวันพุธที่ 26 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2568 รายละเอียดตามเอกสารที่อ้างถึงนั้น  

ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ขอให้ความเห็นเกี่ยวกับวาระต่าง ๆ ที่ผู้ออกหุ้นกู้ได้นำเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นกู้เพื่ อ

พิจารณา ดังนี้  

วาระท่ี 1 พิจารณาอนุมัติผ่อนผันให้การที่ผู้ออกหุ้นกู้ไม่ช าระเงินต้นของหุ้นกู้ CV251A ซึ่งถึงก าหนดช าระ
เม่ือวันที่ 21 มกราคม 2568 ไม่ให้ถือเป็นเหตุผิดนัด ตามข้อ 11.1 (ง) ของข้อก าหนดสิทธิหุ้นกู้ 
CV257A และขออนุมัติให้ยกเลิกการเรียกให้การช าระหนี้หุ้นกู้ CV257A ถึงก าหนดโดยพลัน 
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ความเห็นของบริษัทในฐานะผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ 

ตามที่ผู้ออกหุ้นกู้ได้มีการผิดนัดชำระหนี้ค่าไถ่ถอนหุ้นกู้  CV251A ซึ่งครบกำหนดไถ่ถอนเมื่อวันที่ 21 

มกราคม 2568 มูลค่าหุ้นกู้ที่ยังไม่ได้ไถ่ถอน 451,800,000 บาท ซึ่งปัจจุบันบริษัทได้ดำเนินการติดตามทวงถาม

การชำระหนี้ค่าไถ่ถอนหุ้นกู้โดยการออกหนังสือทวงถามการชำระหนี้หุ้นกู้ถึงผู้ออกหุ้นกู้ในฐานะลูกหนี้ โดยบริษัท

กำหนดให้ผู้ออกหุ้นกู้จะต้องดำเนินการชำระหนี้ภายใน 30 วันนับตั้งแต่วันที่ผู้ออกหุ้นกู้ได้รับหนังสือซึ่งผู้ออกหุ้น

กู ้ได ้ร ับหนังสือบอกกล่าวทวงถามไว้แล้วเมื ่อว ันที ่ 25 มกราคม 2568 โดยผู ้ออกหุ ้นกู ้จะต้องชำระค่า 

ไถ่ถอนหุ้นกู้ให้เสร็จสิ้นภายในวันที่ 24 กุมภาพันธ์ 2568 และต่อมาบริษัทได้มีหนังสือทวงถามให้ผู้ออกหุ้นชำระ

หนี้หุ้นกู้ CV257A และ CV25NA เนื่องจากหากไม่มีการชำระหนี้หุ้นกู้ CV251A แล้วจะส่งผลกระทบต่อหุ้นกู้ทั้ง

สองรุ่นด้วยตามข้อกำหนดสิทธิข้อ 11.1 (ง) เกี่ยวกับการผิดนัดไขว้ (Cross Default)  

เนื่องจากผู้ออกหุ้นกู้ไม่มีเจตนาที่จะให้หุ้นกู้ทุกรุ่นผิดนัด และยังมีความประสงค์ที่จะชำระหนี้ค่าไถ่ถอน

หุ้นกู้ทุกรุ่นให้กับผู้ถือหุ้นกู้ทุกราย แต่ดังที่ผู้ถือหุ้นกู้ทั้งหลายได้ทราบแล้วว่าปัจจุบันผู้ออกหุ้นกู้มีปัญหาเกี่ยวกับ

สภาพคล่องทางการเงิน ไม่สามารถชำระเงินค่าไถ่ถอนหุ้นกู้ทั ้งจำนวนในครั้งเดียวได้ ผู ้ออกหุ้นกู้จึงมีความ

ประสงค์ที่จะขอผ่อนผันการชำระหนี้หุ้นกู้เหล่านี้ และขออนุมัติต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้นกู้ให้ยกเลิกการเรียกให้หุ้นกู้ 

CV257A ถึงกำหนดโดยพลัน เพ่ือไม่ให้เกิดผลกระทบและความเสียหายต่อผู้ถือหุ้นกู้  

วาระท่ี 2 พิจารณาอนุมัติผ่อนผันให้การที่ผู้ออกหุ้นกู้ เข้าเจรจาปรับโครงสร้างหนี้เงินกู้ยืมกับสถาบัน

การเงินซึ่งถือเป็นการเริ่มเจรจา หรือเข้าท าสัญญาใดๆ กับเจ้าหนี้เพื่อวัตถุประสงค์ในการปรับ

โครงสร้างหนี้ อันเป็นลักษณะเป็นการผ่อนผันการช าระหนี้ของผู้ออกหุ้นกู้ รวมทั้งการเลื่อนหรือ

เปลี่ยนแปลงก าหนดเวลาช าระหนี้ ตามข้อ 11.1 (ญ) ของข้อก าหนดสิทธิไม่ให้ถือเป็นเหตุผิดนัด

ตามข้อก าหนดสิทธิดังกล่าว  

ความเห็นของบริษัทในฐานะผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ 

 ตามหลักการ เหตุผล ตลอดจนความจำเป็นของผู้ออกหุ้นกู้ท่ีเสนอมา เป็นที่ประจักษ์แก่ผู้ถือหุ้นกู้แล้วนั้น 

แสดงให้เห็นว่าในอนาคตหรือระหว่างระยะเวลาที่ขอผ่อนผันออกไปนั้น ผู้ออกหุ้นกู้มีความจำเป็นต้องเข้าเจรจา

เพื่อปรับโครงสร้างหนี้กับสถาบันการเงินเพื่อลดภาระการชำระหนี้อื่นของผู้ออกหุ้นกู้ ทั้งนี้ก็เพื่อทำให้สามารถ

ดำเนินธุรกิจต่อไปได้ การอนุมัติผ่อนผันให้ผู้ออกหุ้นกู้สามารถเข้าเจรจาปรับโครงสร้างหนี้ได้ตามหลักการที่เสนอ

มานั้น เพื่อให้สอดคล้องกับขอผ่อนผันการชำระหนี้ของผู้ออกหุ้นกู้ดังกล่าว 
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วาระท่ี 3 พิจารณาอนุมัติการผ่อนผันหน้าที่ของผู้ออกหุ้นกู้ในการด ารงไว้ซึ่งอัตราส่วน “หนี้สินสุทธิต่อ

ส่วนของผู้ถือหุ้น” (Net Debt to Equity Ratio) ตามข้อ 7.3 (ก) ของข้อก าหนดสิทธิ ณ สิ้น

งวดบัญชีในปี 2567 มิให้เป็นเหตุผิดนัด  

ความเห็นของบริษัทในฐานะผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ 

ตามที่กำหนดไว้ในข้อกำหนดสิทธิกำหนดให้ผู้ออกหุ้นกู้มีหน้าที่จะต้องดำรงไว้ซึ่งอัตราส่วนของ“หนี้สิน
สุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้น” (Net Debt to Equity Ratio)  ในอัตราส่วน 3:1 ซึ่งหากผู้ออกหุ้นกู้ไม่สามารถดำรง 
Net Debt to Equity Ratio ได ้อันเป็นผลมาจากผู้ออกหุ้นกู้ประสบผลขาดทุนเป็นจำนวนมาก ผลประกอบการ
ของผู้ออกหุ้นกู้ไม่เป็นไปในทิศทางที่ดี และการติดตามทวงถามหนี้จากการลงทุนต่างๆ ยังไม่ได้รับชำระคืน การ
ไม่สามารถดำรงอัตราส่วนดังกล่าวนี้ จะถือว่าผู้ออกหุ้นกู้ฝ่าฝืนหน้าที่ตามข้อกำหนดสิทธิข้อ  7.3 (ก) ที่เข้า
ลักษณะของการถอืเป็นเหตุผิดนัดตามข้อกำหนดสิทธิข้อ 11.1 (ข)  

เพ่ือป้องกันมิให้เหตุการณ์ดังกล่าวเกิดขึ้น ผู้ออกหุ้นกู้จึงจำเป็นจะต้องขอผ่อนผันเหตุที่ไม่สามารถปฏิบัติ
ตามข้อกำหนดสิทธินี้ และเพ่ือไม่ให้เป็นเหตุผิดนัดตามข้อกำหนดสิทธิข้อ 7.3 (ก) ผู้ออกหุ้นกู้จึงขออนุมัติผ่อนผัน
การดำเนินการที่เกี่ยวข้องกับเหตุผิดนัดดังกล่าว ซึ่งหากผู้ถือหุ้นกู้มีมติอนุมัติก็จะทำให้อัตราส่วน Net Debt to 
Equity Ratio ที่เกินกว่าที่ต้องดำรงไว้ตามข้อกำหนดสิทธิจะไม่เป็นเหตุผิดนัด ซึ่งส่งผลให้ผู้ออกหุ้นกู้สามารถ
ดำเนินธุรกิจตามปกติเพ่ือหาเงินมาชำระคืนหนี้หุ้นกู้ต่อไปได้ อย่างไรก็ตาม หากผู้ถือหุ้นกู้มีมติไม่อนุมัติอัตราส่วน 
Net Debt to Equity Ratio ดังกล่าว และภายหลังปรากฏว่าผู้ออกหุ้นกู้ไม่สามารถดำรงอัตราส่วน 3:1 เท่า ได้
ตามคาดการณ์จะเป็นเหตุให้หุ้นกู้เข้าเหตุแห่งการผิดนัดและถึงกำหนดชำระโดยพลัน  

ทั้งนี้ การพิจารณาอนุมัติหรือไม่อนุมัติตามคำร้องขอของผู้ออกหุ้นกู้เป็นสิทธิของผู้ถือหุ้นกู้แต่ละราย 

หากผู้ถือหุ้นกู้มีมติไม่อนุมัติ บริษัทจึงขอให้ผู้ถือหุ้นกู้ทั้งหลายใช้สิทธิเข้าร่วมประชุมผู้ถือหุ้นกู้เพื่อซักถามข้อมูล

เพ่ือประกอบการพิจารณาลงมติในแต่ละวาระในการประชุมผู้ถือหุ้นกู้ในครั้งนี้ 

 จึงเรียนมาเพ่ือโปรดทราบ 

            ขอแสดงความนับถือ 
 
  
 
            (นายชลนที โสภาค) 
                                                  ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการ ฝ่ายผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ 


